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Apzvalga

Si valstybés valdomy jmoniy (toliau — VV]) skaidrumo reikalavimy jgyvendinimo apZvalga
(toliau — Apzvalga) paremta Valdymo koordinavimo centro 2016 m. VV] gerojo valdymo indeksu
(toliau — Indeksas) — Siuo metu vieninteliu jrankiu, kurio pagrindu vertinama VV] valdymo
kokybeé!.

Indekso jmoniy sarase, pagal bendra Gerojo valdymo rodiklj (GI), kuris susideda i$
(i) skaidrumo (SK), (ii) kolegialiy organy (KO) ir (iii) strateginio planavimo ir jgyvendinimo (SP)
dimensijy vertinimo, auksciausiai rikiuojasi ir vienintelés A+ arba A jvertinimus gavo ,Lietuvos
Energija“, UAB (toliau — LE), AB ,Klaipédos Nafta“ (toliau — KN) ir UAB ,EPSO-G* (toliau —
EPSO-G).

Sios VV], vienintelés i§ 66 vertinty2, né vienoje dimensijoje negavo Zemesnio jvertinimo negu A-
(Paveiklas Nr. 1).
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V| Klaipédos valstybinio jiry uosto direkcija B
AB Lietuvos pasto jmoniy grupé A-
V] Lietuvos oro uostai B+

Pagal Indeksa, taip pat kaip ir pagal iSmokamy dividendy verte ir veiklos efektyvumas, akivaizdziai
pirmauja tos VVI, kurios pacios yra jtrauktos i vertybiniy popieriy birZos sarasus arba tai atlikta su
ju dukterinémis jmonémis. Atkreiptinas démesys, kad VVI skaidrumo ir atskaitomybés

reikalavimai yra jtvirtinti Vyriausybés priimtose skaidrumo gairése4, taciau jos privalomos tik

1 Valdymo koordinavimo centras. VV] gerojo valdymo indeksas. 2016 m. Prieiga per interneta:
http://vke.sipa.lt/static/uploads/ataskaitos/VVI gerojo valdymo indeksas 2016 metai.pdf

2 Dél reorganizacijos nevertintos keliy prieziiiros jmonés (iS§skyrus VI Kauno regiono keliai) ir misky urédijos

3 Matas Maciulaitis. Valstybés valdomy jmoniy veiklos efektyvumo rodikliy skirtinguose sektoriuose
lyginamoji analizé. 2018 m. Prieiga per interneta: http://kurklt.lt/wp-content/uploads/2018/01/VVI-
veiklos-efektyvumo-rodikliy-skirtinguose-sektoriuose-lyginamoji-analizé.-Matas-Maciulaitis.pdf

4 Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2010 m. liepos 14 d. nutarimas Nr. 1052 Dél Valstybés valdomy jmoniy
veiklos skaidrumo uztikrinimo gairiy apraso patvirtinimo


http://vkc.sipa.lt/static/uploads/ataskaitos/VVI_gerojo_valdymo_indeksas_2016_metai.pdf
http://kurklt.lt/wp-content/uploads/2018/01/VVĮ-veiklos-efektyvumo-rodiklių-skirtinguose-sektoriuose-lyginamoji-analizė.-Matas-Mačiulaitis.pdf
http://kurklt.lt/wp-content/uploads/2018/01/VVĮ-veiklos-efektyvumo-rodiklių-skirtinguose-sektoriuose-lyginamoji-analizė.-Matas-Mačiulaitis.pdf

dideliy jmoniy kategorijai priskirtinoms VV]5, tuo tarpu kitos turi vadovautis principu ,laikykis

arba paaiskink®.

2016 m. KN taip pat buvo pripazinta padariusia didziausia pazangag
santykiuose su investuotojais, antra geriausiai jgyvendinancia
atskaitomybeés reikalavimus ir palaikancia santykius su investuotojais ir

tredia geriausiai interaktyvius santykius su investuotojais palaikancia

imone i$ visy i Nasdaq Baltics vertybiniy popieriy sarasus jtraukty

imoniy (VVI ir privaciy)®. KLAIPEDOS NAFTA
Most Visible Improvement
Over 3 Years

Kadangi minétose kategorijose KN aplenké nebent ne Lietuvos jmoneés, ji 15" PLACE
. . . . . . . . . . ye . . Best Investor Relations
laikytina geriausiai skaidrumo reikalavimus jgyvendinancia kotiruojama In Baltics

2" PLACE

Salies jmone. Tai svarbus gerai tvarkomo valstybés turto jvertinimas ir )
Best Reporting Company

puikus VV] demonstruojamo skaidrumo ir atskaitomybeés pavyzdys, 2'° PLACE
. . . . e .. Best Interactive
sektinas ne tik kitoms VVI, bet ir priva¢iam sektoriui. Investor Relations
3% PLACE

Taciau Indeksas atskleidzia, kad bendras VVI skaidrumo reikalavimy jgyvendinimas vertintinas

vidutiniskai-silpnai (B) (Paveiklas Nr. 2), o su didZiausiais is$ukiais susiduriama:

metiniy veiklos ataskaity ir metiniy pranesimy turinio atitiktyje — 2/3 visy vertinty VV]
2016 m. metinés ataskaitos jvertintos neigiamai, teigiamai jvertintos tik 9 metinés ataskaitos,
didelis skai¢ius VVI pateiké nepilng i§ ju reikalaujamg informacija, spragos ypatingai

pastebimos duomenyse dél audito, riziky valdymo, dividendy politikos;

darnigjame vystymesi (atskaitingumas su visomis suinteresuotomis Salimis, socialiniy,
aplinkosauginiy, etiniy principy jtraukimas j jmonés veikla) — jvertintas praséiausiai i$ visy
skaidrumo reikalavimy (C), apie darny vystymasi jokiy duomeny nepateiké ir buvo jvertintos
Zemiausiu balu (D) beveik pusé visy vertinty VVI, o nesant darnumo iniciatyvy daugumos

jmoniy brandos lygis laikytinas Zemu;
tarptautiniy apskaitos standarty (TAS) atitiktyje — pagal TAS metines ataskaitas parengé tik
1/6 i8 visy vertinty VVI, todél Siuo metu sudétinga jvertinti ir palyginti daugumos VVI

efektyvuma ir valdoma turta su geraisiais uzsienio pavyzdziais.

5 Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés atskaitomybés jstatymas Nr. 99-3516. 2001 m. su pakeitimais ir
papildymais

6 Nasdaq. Baltic Market Awards 2016. Prieiga per interneta: http://www.nasdagbaltic.com/en/exchange-
information/events-2/baltic-market-awards/history-6/ceremony-2016/



http://www.nasdaqbaltic.com/en/exchange-information/events-2/baltic-market-awards/history-6/ceremony-2016/
http://www.nasdaqbaltic.com/en/exchange-information/events-2/baltic-market-awards/history-6/ceremony-2016/
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Specialieji jpareigojimai A A+ A- B+ B

Tuo tarpu keturios nekotiruojamos VVI (VI Klaipédos valstybinio jury uosto direkeija, VI Lietuvos
oro uostai, AB ,Lietuvos gelezinkeliai“, AB ,Lietuvos pastas®), kurios kaip ir LE, KN ir EPSO-G
priskirtinos prie dideliy imoniy, taip pat I kategorijos imoniy’ ir kuriy veiklos sektoriai nagrinéti
Valstybés valdomy jmoniy veiklos efektyvumo rodikliy skirtinguose sektoriuose lyginamojoje
analizéje, kaip pagal veiklos efektyvumo®, taip ir pagal skaidrumo jvertinimg atsiliko nuo

kotiruojamuyjy VV] (arba kotiruojamuyjy VVI motininiy bendroviy) (Paveikslas Nr. 1).

ISvados

Bendri VVI skaidrumo reikalavimy jgyvendinimo rezultatai yra nepatenkinami, taciau tarp
$iy imoniy egzistuoja ir labai gery pavyzdziy, kuriais gali vadovautis ir privataus kapitalo
imonés. Likusioms VVI vadovautis Sia gergja praktika privalu atsizvelgiant i Vyriausybés

programos tikslus, siekj istoti i Ekonominio Bendradarbiavimo ir Plétros Organizacija ir t.t.

Imonés jtraukimas j vertybiniy popieriy birZos sgrasus akivaizdziai prisideda prie jos
skaidrumo didinimo - visos trys geriausius jvertinimus pagal Gerojo valdymo rodiklj
gavusios jmonés yra arba kotiruojamos (KN) arba valdo kotiruojamas dukterines jmones
(LES, EPSO-G).

VVI veiklos skaidrumas ir efektyvumas yra tarpusavyje susije matmenys. Visos auks¢iausius
skaidrumo jvertinimus Indekse pasiekusios VVI demonstravo geresnius veiklos efektyvumo
rodiklius ir Valstybés valdomy jmoniy veiklos efektyvumo rodikliy skirtinguose sektoriuose

lyginamojoje analizéje.

7 Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2012 m. birzelio 6 d. nutarimas Nr. 665 Dél Valstybés turtiniy ir
neturtiniy teisiy jgyvendinimo valstybés valdomose jmonése tvarkos apraso patvirtinimo

8 Valstybés valdomy jmoniy veiklos efektyvumo rodikliy skirtinguose sektoriuose lyginamojoje analizéje
nagrinéti Sie sektoriai ir lietuvi§kos jmoneés: (i) energijos gamyba ir paskirstymas (,,Lietuvos energija“, UAB),
(ii) elektros perdavimas (UAB ,EPSO-G* dukteriné jmoné LITGRID AB), (iii) dujy perdavimas (UAB , EPSO-
G* dukteriné jmoné AB ,Amber Grid“), (iv)jiry uosty valdymas (VI Klaipédos valstybinio jury uosto
direkcija ), (v) oro uosty valdymas (V] Lietuvos oro uostai), (vi) geleZinkeliy infrastruktiiros valdymas ir
keleiviy bei kroviniy vezimas gelezinkeliais (AB ,Lietuvos geleZinkeliai“), (vii) pasto paslaugos (AB ,Lietuvos
pastas®), (viii) miSkininkysté (bendri 42 misko urédijy duomenys) (Indekse netirti)

9 LE taip pat yra iSleidusi zaligsias obligacijas, kurios kotiruojamos Nasdaq vertybiniy popieriy birZoje



